
央企信托-20号（徐州新沂）集合资金信托计划推介材料



免责声明

1. 本文件为信托就本产品发布的唯一推介材料，信托未通过任何其他机构或者个人另行发布其他任何形式的推介材料或作出关于本产品的任何承

诺。

2. 本文件仅向少数特定投资者提供，供其了解信托及其产品的相关信息。本文件及其内容均为央企信托所有的保密信息，未经信托事先书面同意，

本文件不可复制或分发，本文件的内容亦不可向任何第三者披露。一旦阅读本文件，每一潜在投资者应被视为已同意此项条款。

3. 本文件中所含来源于公开资料的信息，本公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息及相关建议不会发生任何变

更，本公司已力求材料内容的客观、公正，但文中的观点、结论及相关建议仅供参考，不代表任何确定性的判断。

4. 本公司在本推介材料中所载的任何信息均不代表其对投资者投资于本信托产品的本金及收益作任何明示或暗示的保证。投资者应有充分的资金

实力及意愿承担风险。投资者在决定是否投资本产品时，不应将本文件的内容视为法律、税务、财务、投资或其他方面的建议，而应自行独立

做出判断或另行寻求专业人士意见。

5. 投资者在做出购买决策前，应仔细阅读信托文件，并与客户经理充分沟通，在充分理解本信托计划相应信托受益权风险和评估自身承受能力的

基础上，审慎做出投资决策。

6. 除本页条款外，本报告其他内容和任何表述均属不具有法律约束力的用语，不应被归为构成向任何人士发出的要约或要约邀请，也不构成任何

承诺。

7. 本文件所含信息仅供参考，具体以投资者所签署的信托文件和其他法律文件为准。

2
财富理财热线：400-004-9979



公 司 简 介
ABOUTUS



4

中国东方资产管理股份有限公司是中国四大资产管理公司（AMC）之一，是由财政部、全国社保基金理事会共

同发起设立的中央金融企业。中国东方前身为中国东方资产管理公司，成立于1999年10月，于2016年改制为股份有

限公司。

截至2022年末，中国东方集团合并总资产超过1.2万亿元，在全国共设26家分公司，下辖中华联合保险集团股份

有限公司、大连银行股份有限公司、东兴证券股份有限公司、中国东方资产管理（国际）控股有限公司、上海东兴投

资控股发展有限公司、东方前海资产管理有限公司、东方邦信融通控股股份有限公司、东方金诚国际信用评估有限公

司、东方邦信创业投资有限公司和浙江融达企业管理有限公司等11家一类子公司，业务涵盖不良资产经营、保险、银

行、证券、基金、信托、信用评级和海外业务等，员工总数5万多人。

广州金融控股集团有限公司成立于2006年12月，是广州市委、市政府整合市属金融资产的核心国有金融控股平

台。目前，集团全资及控股企业57家，参股企业88家，是华南地区金融牌照最齐全的地方金融控股集团，形成国家

类持牌金融机构、地方性金融牌照企业、金融科技、生命健康、实业五大业务板块。

业务范围涵盖银行、证券、信托、期货、基金、保险、股权投资、资产管理、典当、小额贷款、融资租赁、互

联网金融等主要金融领域，是广州市唯一以金融为主业的国有企业集团。

股东背景
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资本实力指标（截至2023年6月末）。

公司实力

指标 指标值 银保监会监管标准

注册资本 20.00亿 ≥3亿

净资产 31.93亿 无

净资本 24.71亿 ≥2亿

净资本/各项业务风险资本之和 248% ≥100%

净资本/净资产 77% ≥40%



信 托 计 划
TRUSTPLAN
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类别 详细描述

产品名称 央企信托-20号（徐州新沂）集合资金信托计划（以下简称“20号”）

受托人 央企信托有限责任公司（以下简称受托人）

产品类型 固定收益类，本产品风险等级为PR3（中风险），该产品适用于风险承受能力评级为【平衡型及以上】客户。

信托规模 本信托计划预计规模不超过人民币【22000】万元，各期各类信托单位预计规模以推介期/募集期内受托人披露的发行文件的记载为准。

信托期限
A类信托单位的到期日预计为信托计划成立满6个月之日；B类信托单位的到期日预计为信托计划成立满12个月之日；C类信托单位的

到期日预计为该期信托单位生效满18个月之日；但各类信托单位预计到期日均不超过本信托计划成立满21个月之日。

资金用途

以不超过人民币2亿的信托资金用于向徐州市新沂经济技术开发有限责任公司发放信托贷款，债务人将信托贷款资金用于日常营运资金

及委托受托人认购信托业保障基金；另不超过2000万（信托规模5%）的信托资金投资于现金管理类产品（包括但不限于银行存款、

银行存单、货币市场基金）、国债逆回购、同业存单、利率债、标准化债券、其他标准化债权资产或底层资产主要为标准化债权资产

的固定收益类资管产品

认购起点 【50】万元起，以【10】万元的整数倍增加。

业绩比较基准 C类募集不超过18400w：6.1%

信托利益分配
基础信托（95%非标部分）收益按季度分配，每年的3/6/9/12月10日为基础信托收益结算日，其余5%标品部分期间不分配收益，最
后一期信托收益和信托本金于信托单位本金结算日进行结算，支付日为结算日起的10个工作日内。

增信措施 保证担保：江苏钟吾城乡投资发展集团有限公司（AA+主体评级）提供连带责任保证担保

特别提示
本信托计划设定的业绩比较基准仅为便于计算和提取受托人浮动报酬，不代表受托人或其他任何第三方对信托收益的承诺或保证以上
信托计划信息仅供参考，具体内容以信托合同为准

产品要素
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产品结构

合格投资者

江苏钟吾城乡

新沂经开（95%非标）

补充日常营运资金

央企信托-20号（徐州新沂）集合资金信托计划

日常经营

还本付息

保证担保

发放信托贷款

标品资产
（5%标品）
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项目风控措施

◆ 保证担保

江苏钟吾城乡投资发展集团有限公司（AA+发债主体，新沂市资产规模最大的平台，下称“钟

吾城乡”）为融资人在《信托贷款合同》项下义务的履行提供连带责任保证担保。
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区域介绍——徐州市

➢ 徐州地地处江苏省西北部，是江苏省副中心城市，也是国家“一带一路”重要

节点城市、淮海经济区中心城市、徐州都市圈的核心城市。

➢ 截至2022年末，徐州市下辖5个市辖区、3个县、2个县级市、徐州经济技术开

发区、徐州高新技术产业开发区和徐州淮海国际港务区，总面积11765平方公

里，常住人口902.85万人。

➢ 2022年，徐州市实现地区生产总值（GDP）8,457.84亿元，在江苏省13个

城市中位居第六位，同比增长3.2%。

地区名称
2022年

GDP 增长率
1 苏州市 23,958.30 2.00%
2 南京市 16,907.85 2.10%
3 无锡市 14,850.82 3.00%
4 南通市 11,379.60 2.10%
5 常州市 9,550.10 3.50%
6 徐州市 8,457.84 3.20%
7 扬州市 7,104.98 4.30%
8 盐城市 7,079.80 4.60%
9 泰州市 6,401.77 4.40%

10 镇江市 5,017.04 2.90%
11 淮安市 4,742.42 3.60%
12 宿迁市 4,111.98 3.60%
13 连云港 4,005.00 2.40%
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区域介绍—徐州市财政状况

➢ 2022年徐州市一般公共预算收入517.43亿元。

2020年～2022年，徐州市一般公共预算收入有

所波动，税收收入占一般公共预算收入的比重分

别为79.01%、79.88%和69.85%。

➢ 财政支出方面，徐州市一般公共预算支出保持增

长，政府性基金支出有所波动，地方财政自给率

有所波动，财政自给程度表现一般。

➢ 截至2022年末，徐州市地方政府债务余额为

1521.50亿元，其中一般债务332.70亿元，专项

债务1188.80亿元。2022年徐州市的债务率为

239%，2022年负债率为17.99%.

2020-2022年徐州市财政与政府债务指标（单位：亿元）
2020年 2021年 2022年

1地方财政收入 1261.46 1572.54 1346.42

一般公共预算收入 481.82 537.31 517.43

其中：税收收入 380.68 429.2 361.44

政府性基金收入 779.64 1035.23 828.99

2上级补助收入 443.8 369.53 -
列入一般公共预算
的上级补助收入

396.92 368.62 -

列入政府性基金的
上级补助收入

46.88 0.91 -

财政收入（1+2） 1705.26 1942.07 -
1地方财政支出 1898.77 2059.7 1939.79

一般公共预算支出 958.19 1004.4 1031.79

政府性基金支出 940.58 1055.3 907.99

2上解上级支出 89.1 95.32 -
财政支出（1+2） 1987.87 2155.02 -
财政自给率（%） 50.28 53.5 50.15

地方政府债务限额 1250.74 1423.83 1629.2

地方政府债务余额 1174.23 1332.27 1521.5

政府负债率（%） 16.04 16.41 17.99
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区域介绍——新沂市

➢ 新沂市是苏北区域重要交通枢纽。新沂市位于江

苏省北部，苏、鲁两省交界处，系徐州市下辖市，

是沿东陇海城镇轴中心城市，新沂市总面积

1,591.60平方公里，下辖13个镇、5个街道、1个

省级经济开发区、1个省级高新区和1个风景名胜

区管理处。2022年末新沂市全市常住人口95.73

万人。

 

➢ 2022年全年实现地区生产总值826.34亿元，经济

体量在徐州市下属区县中排名第四，同比增速为

4.7%，高于徐州市3.2%的增速。从产业结构来看，

三次产业结构由2021年的11.9：38.1：50.0调整

为2022年的11.7：39.0：49.3，第二、第三产业

占主导地位，第三产业占比进一步提升。近年新

沂市人均GDP逐年提升，2022年新沂市人均GDP

为8.62万元，与全国人均GDP水平基本相当。

➢ 2022年入选县域高质量发展百强县、全国实力百强县、全国绿色发展百强

县、全国投资潜力百强县、全国科技创新百强县、新型城镇化质量百强县。
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区域介绍—新沂市财政状况

➢ 2022年，新沂市实现地区生产总值826.34亿元，同比增长4.7%。

➢ 2022年新沂市实现一般公共预算收入46.01亿元。2020年-2022年，新沂市一般公共预算收入保持增长，新沂市税收收入占一般公共

预算收入的比例分别为85.92%、84.38%和70.65%。

项目 2020年 2021年 2022年

1 地方财政收入 86.56 94.42 109.09

一般公共预算收入 37.5 43.71 46.01

其中：税收收入 32.22 36.88 32.51

政府性基金收入 49.06 50.72 63.08

2 上级补助收入 50.02 41.9 50.9

财政收入（1+2） 136.58 136.32 159.99

1 地方财政支出 179.74 169.94 200.09

一般公共预算支出 96.48 103.07 104

政府性基金支出 83.26 66.87 96.09

2 上解上级支出 5.71 5.37 7

财政支出（1+2） 185.45 175.31 207.09

地方债务限额 124.83 147.11 181.7

地方债务余额 113.47 135.43 170.32

政府负债率 16.39 17.33 20.61
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区域平台概况

➢ 新沂市主要政府融资平台共6家，按总资产规模排序，本次融资人和担保人分别排名第6和第1。按资产规模排序。具体情

况如下（数据时间：2022年末，单位：亿元）：

序

号
公司名称

债券余

额
行政级别 总资产 主营收入 有息负债 资产负债率（%）

1 江苏钟吾城乡投资发展集团有限公司 192.16 区县级 1124.74 56.48 598.71 64.89

2 新沂市城市投资发展集团有限公司 118.70 区县级 773.63 36.50 412.05 64.71

3 新沂市交通投资有限公司 71.63 区县级 456.70 17.10 203.42 64.47

4 新沂经济开发区建设发展有限公司 45.78 区县级 316.50 10.29 162.78 64.68

5 新沂市沭东新城投资开发有限公司 20.90 区县级 157.81 9.57 71.81 58.59

6 徐州市新沂经济技术开发有限责任公司 0 区县级 86.58 45.74 25.33 54.86
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融资人基本情况

名称 徐州市新沂经济技术开发有限责任公司

统一社会信用代码 91320381137115917Y

住所 新沂市马陵山西路168号22楼

法定代表人 刘立远

注册/实缴资本 2.5亿人民币/2.5亿人民币

成立日期 1996-05-27

营业期限 1996-05-27 至无固定期限

经营范围 一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转

让、技术推广；建筑材料销售；市政设施管理；环境保护专用设

备销售；园林绿化工程施工；树木种植经营（除依法须经批准的

项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）
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融资人简介

➢ 融资人系新沂市重要的城市基础设施建设主体，主要从事对经开区内基础设施项目进行开发建设。

➢ 融资人主要根据政府规划对经开区内基础设施项目进行开发建设，履行开发、建设、经营管理的职能。（包括基建建设项目、代建

项目）和整个经开区的项目物业管理等业务。2022年融资人营业收入仍主要来源于基础设施建设和物业服务及管理业务，公司全年

收入规模和销售毛利率均有所上升。

➢ 2020年度、2021年度和2022年度，融资人净利润分别为2.26亿、0.87亿和1亿。其他收益分别为2.12亿、0.6亿和0.4亿。2023年1-9

月净利润为0.52亿，其他收益为0.4亿。整体盈利能力对政府补助依赖度较高。

项目

2023 年1-9月 2022 年

金额 占比 金额 占比

建筑施工 278,985,625.87 36.60% 457,351,267.60 37.94%

服务业 3,036,637.12 16.34% - -

合计 282,022,262.99 100.00% 457,351,267.60 100.00%
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担保人基本情况——钟吾城乡

名称 江苏钟吾城乡投资发展集团有限公司

统一社会信用代码 913203005593087431

住所 新沂市新安街道钟吾南路17号城投大厦北楼12楼

法定代表人 王振和

注册/实缴资本 200,000.00万元人民币/100,885.00万元人民币

成立日期 2010-7-26

营业期限 2010-7-26 至无固定期限

经营范围

许可项目：建设工程施工；自来水生产与供应；河道采砂；特种设备检验检测；供暖服务

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）

一般项目：股权投资；以自有资金从事投资活动；自有资金投资的资产管理服务；供应链管

理服务；融资咨询服务；企业管理；商业综合体管理服务；国内贸易代理；技术服务、技术开

发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；工程管理服务；市政设施管理；城市绿化管

理；园林绿化工程施工；污水处理及其再生利用；光伏发电设备租赁；太阳能发电技术服务；

旅游开发项目策划咨询；游览景区管理；住房租赁；租赁服务（不含许可类租赁服务）；酒店

管理；选矿；土地整治服务；充电桩销售；物业管理；停车场服务；蔬菜、食用菌等园艺作物

种植；农产品的生产、销售、加工、运输、贮藏及其他相关服务；自然生态系统保护管理；生

态资源监测；森林固碳服务；节能管理服务（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主

开展经营活动）
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担保人简介——钟吾城乡

➢ 江苏钟吾城乡为徐州市人民政府（授权新沂市人民政府）100%控股的大型城投集团，为区域内资产规模最大

的平台，下辖主要平台包括新沂城投（AA发债主体）、新沂经开产发集团（AA+主体评级）
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担保人简介——钟吾城乡

➢ 担保人是徐州市人民政府（授权新沂市人民政府）出资成立的国有公司，公司作为新沂市最核心的基础设施建设及国有资产运营主体，

主要从事新沂市的基础设施建设、征地拆迁、安置房建设，产业园区的建设及运营、商品销售、自来水销售、租赁及物业管理等业务，

业务多元化程度较高。

➢ 2021年、2022年以及2023年1-9月，担保人主营业务收入分别为54.86亿元、56.48亿元和32.95亿元。担保人净利润分别为7.17亿元、

7.96亿元和5.21亿元，2021年度和2022年度，获得的政府补助分别为6.44亿元和6.35亿

项目
2022 年度 2021 年度

金额 占比 金额 占比

工程项目建设 215,246.58 38.11% 209,324.68 38.16%

房屋销售 163,449.64 28.94% 165,809.89 30.23%

征地拆迁工程 64,805.36 11.47% 100,398.85 18.30%

商品销售 35,706.77 6.32% 28,064.36 5.12%

自来水销售 4,469.22 0.79% 4,838.68 0.88%

保安业务 10,460.03 1.85% 3,713.27 0.68%

租赁业务 23,360.20 4.14% 17,375.40 3.17%

其他 47,272.44 8.37% 19,044.06 3.47%

合计 564,770.24 100.00% 548,569.19 100.00%
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担保人简介——钟吾城乡

➢ 截至2023年9月底，江苏钟吾城乡

投资账面资产总计990.91亿元，其中流

动资产783.78亿元、非流动资产207.13

亿元，总负债 774.32亿元，净资产

404.60亿元，资产负债率为59.17%。

➢ 2021年-2023年9月末，公司总资

产分别为1027.73亿元、1124.74亿元和

990.91亿元，营业收入分别为54.86亿

元、56.48亿元和32.95亿元，净利润分

别为7.17亿元、7.96亿元和5.21亿元。

具体内容如下表所示：

项目 2023年9月30日 2022年末

资产 金额 占比 金额 占比

其中：流动资产 783.78 79.10% 924.44 82.19%

货币资金 58.25 5.88% 81.63 7.26%

应收账款 37.46 3.78% 45.25 4.02%

其他应收款 111.47 11.25% 122.13 10.86%

存货 530.95 53.58% 623.37 55.42%

其中：非流动资产 207.13 20.90% 200.30 17.81%

其他非流动资产 0.52  0.05% 24.03 2.14%

固定资产 2.46 0.25% 7.72 0.69%

在建工程 7.76 0.78% 7.03 0.63%

总资产规模合计 990.91 100% 1124.74 100%

总负债规模合计 774.32 729.79 

净资产 404.60 394.95 

2023年度1-9月 2022年度

营业收入 32.95 56.48 

利润总额 6.07 9.84 

净利润 5.21 7.96 

经营活动现金流净额 -4.23 -47.16 

筹资活动现金里净额 20.89 51.89 
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担保人简介——钟吾城乡

➢ （一）存续债券情况

➢ 截至2023年6月末，担保人及其合并报表内的企业共发行债券40支，存续余额合计185.94亿元，发行利率集中在4.5-7.5%之间，2023年以来发

行6支债券，存续余额合计36.95亿元，占全部债券存续余额为19.87%。

（二）评级情况

➢ 2023年9月21日，鹏元资信给予AA+评级，评级展望稳定；

➢ 2023年10月26日，联合资信给予AA+评级，评级展望稳定；

➢ 2023年11月1日，联合资信给予AA+评级，评级展望稳定。

➢ （三）征信情况

➢ 根据担保人钟吾城乡2023年11月01日的征信报告，公司首次有信贷交易年份为2011年，发生信贷交易的机构数16家，当前有未结清信贷交易的

机构数11家，借贷交易余额177,430万元，担保交易余额0万元。

➢ （四）被执行情况

➢ 通过全国法院被执行人信息查询网站进行查询，无被执行信息。
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★区域经济发展水平高：

➢ 徐州市GDP位列江苏省13个地级市第六，新沂市连续多年入选全国百强县级市

➢ 新沂市2022年GDP826亿元，增速4.7%，公共预算收入46亿。

★交易对手实力强：

融资人为区域内第二大集团（AA+经发产投集团）下属子公司，主营业务具备一定垄断优势，担保人为区域内资产规模最大

的AA+发债主体，总资产逾千亿

★交易结构简单清晰：

传统融资类交易结构，通过发放信托贷款用于补充流动资金，债权债务关系清晰，同时该笔贷款录入融资人和担保人的征信

系统，违约成本较高

项目优势



产品名称 首创证券鑫业2号集合资产管理计划

管理人 首创证券股份有限公司

产品风险等级 R2，适用风险承受等级为中低风险及以上客户

产品类型 固定收益型

投资范围
本集合计划主要投资于固定收益类（含现金类）等债权类投资品种，且本集合计
划可参与债券回购业务。

投资限制
证券法规规定和集合计划管理合同约定禁止从事的其他投资，如法律法规或监管
部门修改或取消上述限制，履行适当程序后，本集合计划可相应调整投资组合限
制的规定

预警止损机制 资管计划无预警、止损机制。

需签署的法律文件
《首创证券鑫业2号集合资产管理计划资产管理合同》、《首创证券鑫业2号集合
资产管理计划风险揭示书》等。

其他 本集合计划不投资于除公募证券投资基金之外的其他资产管理产品。

标品-资管计划要素



➢ 首创证券实际控制人为北京市国资委，北京市国资委体系持股比例合计达82.39%。首创证券于2022年12月22日正式登陆上海证券交易所主板，代

码为601136。

➢ 截至2023年三季度末，公司净资产为121亿元，资本实力持续增强。

北京市基础设施投资有限公司

首创集团对首创证券的持股比例为

56.77%。首创集团已构建环保产业、

房地产、基础设施和金融服务四大

核心主业。截至2023年6月底，集

团总资产4226亿元，拥有首创股份、

首创环境及首创钜大等多家上市公

司。

京投集团对首创证券的持股比例为

17.31%。京投集团拥有轨道交通基

础设施投融资与管理、轨道交通建

设管理服务、轨道交通运营和轨道

交通装备制造等业务板块。截至

2023年6月底，公司总资产8536亿

元，旗下企业交控科技实现科创板

首批上市。

京能集团对首创证券的持股比例为

8.31%。京能集团是以电力、热力

的生产和供应为主营业务的综合性

能源服务集团。截至2023年6月底

，集团总资产4337亿元，拥有京能

清洁能源、京能电力、昊华能源、

京能置业等4家上市公司。

标品管理人——首创证券简介



标品管理人——资管业务概况

自2016年转型主动管理以来，首创证券资管规模快速增长。过去6年，首创资管凭借有效的风险管理体系和良好的投资业

绩，资产管理规模复合增长率超60%。截至2023年11月底，首创资管主动管理规模合计为1296亿元。2023年三季度，首创资

管月均私募主动管理规模位居券商资管行业第16名。在收入方面，公司2022年行业排名由21位进一步提升至第12位。

图2：2022年首创资管营业净收入行业排名第12位

数据来源：中国证券投资基金业协会，首创证券整理
注：2023年数据为预测值。
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图1：2016年以来首创资管主动管理规模变化

数据来源：首创证券根据内部资料整理
注：此处资管规模包含ABS产品；数据统计时间截至2023年11月30日。

53

31 32

22

12
10

10

20

30

40

50

60

2017年 2018年 2019年 2021年 2022年 2023年E

52.24 97.61 
186.01 

439.11 

867.34 

1072.54 

1296.00 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

亿
元



26

风险类型 风险揭示

信用风险
在管理、运用信托财产过程中，交易对手发生违约，将可能导致信托
财产损失和信托收益变化。

流动性风险

根据本信托计划的交易安排，本信托计划95%信托资金投资于非标融
资项目（用于发放信托贷款），信托财产流动性不足，将可能导致信
托财产难以迅速变现进而影响支付信托利益的支付时间和金额。
本信托计划为分期发行的封闭式产品。本信托计划受托人按照《信托
合同》约定向受益人分配信托利益，但不向受益人开放赎回信托单位。
因此，信托计划存续期间，可能对持有信托计划项下信托单位的委托
人（受益人）的流动性安排产生影响。

增信措施风险
如果保证人不履行或者不完全履行义务，或者保证人保证能力下降，
则可能对信托计划产生不利影响。

产品风险提示

*完整风险提示内容请见信托计划《认购风险申明书》。
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